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OIIPEAEJIEHUE SQHEPI'OCBEPET'AIOIIEI'O TIOTEHIHAJIA
PObIOYEPCOB

B Hacrosmee BpeMsl yKe CTajo BIOJIHE SICHO, YTO KpAallHE aKTyaJIbHOU U
KU3HEHHO BaKHOM mpoOsieMol 1Jisi OONBIIMHCTBA CTpPaH MHUpa SBISETCS
obOecrieueHue sHeprocoOepekeHusi BO Bcex cdepax nskoHomuku. Haumbonee
pacrpoCTpaHEHHBIMA HMHCTPYMEHTaMH, KOTOpble (DOPMUPYIOT YCTOHYUBYIO M
3G ()EKTUBHYIO CHUCTEMY 3aMHTEPECOBAHHOCTU MOTPEOUTENEH K ISKOHOMHOMY
WCIIOJIb30BAaHUIO JHEPrOPECYPCOB SBIISIIOTCS HAJIOTM W HAJOTOBBIE JILIOTHI;
CyOCHUIIMU U TPAHTHI; JBIOTHBIE KPEIAUTHI U 3aliMbl; CTUMYJIUPYIOIIAs 1IEHOBas
MOJIMTUKA; TMPSAMOE TOCYJapCTBEHHOE (PUHAHCHUPOBAHME TMPOEKTOB MO
AHEProcOEePEKEHUI0 U PHEProdHPEKTUBHOCTU. YUUTHIBAS TO, YTO peaU3alus
sHeprocOeperarwmmx MEPONPUITHI TPEACTaBIIeT COO0NW HWHBECTUIIMOHHBIMN
MpOIIECC ~ KOHKPETHOM  HAMpaBJICHHOCTH, €ro  OXXHUBJICHUIO  MOXET
CIIOCOOCTBOBATh MPUMEHEHHE Psiia MHCTPYMEHTOB, KOTOpbIe OyAyT BIHSTH Ha
YBEIMYECHHE 00BEMOB OTIEPEIKAIOIIETO HHBECTUPOBAHUS JJISI IOCTHKEHUS TIeTIei
HAIlMOHAJIBHOW CTpaTeruu sHeprocOepexeHusi, 00ecreueHus MOJACPHU3ALINH,
0€30MacHOCTH M KOHKYPEHTOCTIOCOOHOCTH SHEPTETUUECKOT0 CEKTOpa Y KpauHbl,
a TaKXKe BBINOJHEHUS B3SATHIX CTPAHOM MEXKIyHAPOIHBIX O00S3aTEIBHCTB IO
CHIDKCHUIO BO3JICMCTBUSI DHEPreTUKHM Ha OKpyxkaromyrw cpeay. Cerojss,
YUUTBIBAsE HEXBATKY TOCYJAPCTBEHHBIX CPEJICTB, IPUOPUTETOM SHEPreTUUECKOM

IIOJIUTUKH SBJISACTCA q)OpMI/IpOBaHI/IC MCXaHHU3MOB IIPUBJICUCHUIA HHBGCTHHHﬁ,



KOTOpBIE COYETAIOT TOCYJAPCTBEHHOE M YacTHOE (PMHAHCHpPOBAaHWE, a TaKKe
MOOWJIM3AIIMI0  PECYypCOB  MEXAYHApOAHBIX (UHAHCOBBIX OpraHU3aAIUM,
BO3MOXXHOCTEH MEXIyHApOJIHBIX COTJAIEeHUH W Tporpamm pasButus [1].
OnHako OmpeJeNieHHble TMEPCHeKTUBB  (POPMHUPOBAHUS HHBECTHUIIMOHHOTO
KalnuTana, KpaiHe HEOOXOAWMOTO [UIs pEeUICHHs aKTyaJlbHbIX 3aJad [0
DHEProcOEpeIKECHUIO, BUASTCS B HCIOJIB30BAaHUM OWPIKEBBIX HHCTPYMEHTOB
XCJDKUPOBaHUS (OIIIMOHOB U (DHIOYEPCOB).

[lenpro WCCEMOBaHUS SBISCTCS ONPEICICHHE SHEProcOeperaromiero
NnoTeHIuaNa (ppr4epcoB.

B tpamunmonHom mnonmManuu ¢wrodepc (futures) wim  dprouepcHsIi
KOHTPAaKT NPEJACTaBIsieT COO0OW NPOU3BOAHBIA (PUHAHCOBBIA HMHCTPYMEHT,
KOTOPBI  SIBJSIETCSI  CTAaHAAPTHBIM  CPOYHBIM ~ OHPKEBBIM  KOHTPAKTOM,
OTBEUAIOIINM 3a KYIUTIO-TIPOJaXy 0a30BOTO akThBa. Takum 00pazom, MpoaaBell
Oeper Ha cebs 00s3aTENbCTBO IEpE] IMOKYMATeJIeM, YTO MPOJACT aKTUBBI B
Ha3HAYCHHOE BpPEeMs TI0 JOTOBOPHOM 1I€HE, a MOKYAaTeNb 00s13yeTCs MPOU3BECTH
NOKYIKYy. Bo Bpems ocyliecTBiieHUsI TEMaTHUYECKUX (DPUHAHCOBBIX AEHCTBUI 00€
CTOPOHBI (MPO/IaBEeIl ¥ TIOKYIATENb) TOJKHBI IOTOBOPUTHCS UCKIIIOUUTENBHO 00
YpOBHE IIEHBI M CPOKaX OCYIIECTBICHHUA NOCTaBKH. OCTalbHBIE KpPUTEPUU
0a30BOr0 aKTHBA, K YMCIY KOTOPBIX OTHOCSTCS: KOJMYECTBO TOBapa, KauecCTBO
NPOAYKIIMH, yITAKOBKA WJIA Tapa, a TaK)Ke MapKHUPOBKA, TOJDKHBI OBITH 3apaHee
OrOBOpPEHBbl M YyKa3aHbl B cheuu(UKaluu JaHHOTO OHUP’KEBOTO KOHTpPAKTa.
Crnenyer OTMETUTb, UTO TOPIOBIS (plOYEpCaMU HE MOJPa3yMEBAECT PEAbHYIO
TIOKYTIKY ToBapa [2].

['maBHOI 1eNbI0 HCMONBb30BaHUE (PbIOYEPCOB SBISETCS (HOPMUPOBAHUE
IIEHbl Ha TOT WJIM MHON ToBap W coxpaHeHue e B Oyaymem. Kak mpaswuiio, c
MOMOIIIBIO (DBIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB T€ WJIM MHBIE UTPOKH (PMHAHCOBOTO PHIHKA
(b (HEKTUBHO CTPAXYIOT CeOsI OT Pa3IMUHBIX PUCKOB, CBSA3aHHBIX C M3MEHECHHUEM

CTOMMOCTH ToBapa. lLlesb Takux ornepauuid - NOJIYyYEHHUE DKOHOMHUYECKOU



MPUOBLIH.

(DBIOqepCHBII;’I KOHTPAKT 3TO COIIAICHHUC MCIKAY ABYMA YaCTHBIMU JIMLIAMU

(mokymareneM W MpOJABIIOM) Ha JOCTaBKY OIPEACICHHOIO TOBapa B 3apaHee

OFOBOPEHHOE BpeMsl 10 OOYCJIOBJIEHHOW IeHe. Pprouepcam MNPUCYIIU

HCCKOJIbBKO OCHOBHBIX YCPT:

OHM CTaHJAPTU3UPOBAHBI C TOYKH 3PEHHS KOHTPAKTHOM crienudukanuu
THUIIA, KOJIMYECTBA U KAY€CTBA TOBApA, AaThl IOCTABKH TOBAPA;
(bBpIOYEpCHBIE CHECNKH COBEPIIAIOTCS Ha CIHEMUANIbHO TMpEAHA3HAYEHHBIX
JUIsL 3TOro OupKax, acCOIMATUBHBIM WIEHOM KOTOPBIX SIBIISFOTCS
KJIMPUHIOBBIE NANAThI, MPEAOCTABISIIONIME 000MM CTOPOHAaM (pbrouepcHOU
C/ICJIKM FapaHTHH €€ COBEPIICHMUS;

IPU COBEPILIEHUH (PbIOYEPCHBIX CAEIOK HCIOIb3YETC MapKa;
(BIOYEPCHBII KOHTPAKT MOXKET OBbITh NEPENPOIaH APYrOMYy HHBECTOPY;
TOProBJIsl (PprOYEpCaMu PETYIUPYETCS CHENUATbHBIMA OPTaHAMH.

JlanHble yepThl AenarT (brovYepc LUEHHOM Oymaroi, CHENKH ¢ KOTOpOH

MOTYT COBEpIIATLCS HEMPEPHIBHO 3a BpeMs AeUCTBUS (Qprouepca. B 1ol cBsizu

onepanuu ¢ ¢pproYepcaMu BO MHOTOM TOXOXKU Ha CHAENKH ¢ akuusmu. U te, u

JIpYrue OCYILECTBIAIOTCS Ha OUp)Kax, KIUEHTbl MPU 3TOM MOJb3YIOTCA

MPAKTUYECKA AHAJIOTMYHBIMU BHJIaMU TIOPYYEHUMN, ONEepaliii Ha caMoi Oupike

IMPOBOJAT TOJBKO €€ YJICHBI U JIP. Ho nmerotcs u IMPUHOUITHAJIBbHBIC OTJINYN:

MoKymas (prodepc, €ro BiaJeliel] BOBCE HE CTAHOBHUTCS BJIAJCIbIIEM
OCHOBHOTO CPEJICTBA, Ha KOTOPOE 3aKiroueHa (pprovepcHas cleiika, BIUIOTh
0 OKOHYAHHMS CpOKa KOHTpPAKTa, KOTJa CPEACTBO OyIeT JTOCTaBIICHO
MIPOIABIIOM (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA €0 MOKYIIAaTEelIo;

(bbrOYepCHBIE KOHTPAKTHI TPEOYIOT 0oJiee 3HAYUTEIBHBIX CYMM 3aE€MHBIX
cpenctB. Ilpm mokymke (BIOYEPCHOTO KOHTpaKTa Takas Mapika He

npeBbiaet 20% CyMMBI CHAENKY;



® I[IEHbl aKUMUHA MOTIYT M3MEHSTHCS BHE BCAKMX OrpaHuueHuil. Crenku c
¢dprouepcamMu  00sA3aTEBPHO MPEIyCMATPUBAIOT JIMMHUTBI, B TMpelenax
KOTOPBIX JIOIyCKAaeTCsd MU3MEHEHHE LIEH KOHTPAKTOB. EciM 3TOT ypOBEHb
OyZAeT MPEBBILLIEH, CACIKU NPEKPAIAIOTCS.

DakTUYECKH, Ha PhIHKE (PbIOYEPCOB BBIAEISAIOT 2 KATETOPHUH YYACTHUKOB:
CHEKYJSIHTBl U XeIKepbl. B KauecTBe XeIKEpOB BBICTYIAIOT Tpeumepsl Kak
HEOOJIBIINX KOMIAHUW, TaK W KpYyNHbIX Koprnopaunuil. [lokynas ¢prouepcHbIil
KOHTPAKT (IJIMHHASA MO3ULHUS), TPEUIep MOKET B JIFOOOM MOMEHT 3Ty MO3ULIUIO
3aKpbITh, MPOJIAB AHAJIOTMYHBIA KOHTPAKT. BoJbIIOE KOJIMYECTBO UIPOKOB Ha
(BIOYEPCHBIX PHIHKAX MMO3BOJIAET HE OECITOKOUTHCS O JIMKBUIHOCTH KOHTPAKTOB.
Ecnu nnvnHHas no3unus (MOKymnkKa) He OyJeT 3aKpbITa 10 MOMEHTA MCTEUCHMUS
CpOKa KOHTPAKTa, TO BJIaJIEJE KOHTPAKTa MOJIYYUT peasibHbIN ToBap. [Iponasas
(bIOYEPCHBIN KOHTPAKT (KOPOTKasi MO3UIUsA), BBIUTU C PbIHKA MOYHO, KYIUB
aHaAJIOTUYHBIA KOHTPAKT.

Hcnonb3oBanue (prOYEpPCHBIX KOHTPAKTOB HECET B ce0E€ JIBE OCHOBHBIE
LEJIHN:

e  XeIKMPOBAaHUE PUCKOB — CTPAXOBas 3alMUTa OT BO3MOKHBIX JaJIbHEHIINX
M3MEHEHUI 1IEHbl aKTHBA B HEXKEJIATEIbHYIO0 CTOPOHY.

e  CnekynsSTUBHBIM 3apabOTOK —  (bIOYEPCHl BBICTYNAIOT OUP>KEBHIMU
aKTHBaMH, KOTOpPbIE MOIYT MHOTOKpPAaTHO MEpPENnpoaaBaTbCsi  Ha
IPOTSKEHUH CBOETO CPOKa JAEHCTBUS, PU 3TOM LIEHA HA HUX MOYKET pacTu
VI MaJ1aTh.

[IpyHuMas, BO BHUMaHWE, 4YTO CeHYac JOCTATOYHO CJIOKHO IOJIYYHTh
KpeauT, (bIOYepchl MOTYT CTaTh pPEAJbHBIM aJbTEPHATUBHBIM HCTOYHHUKOM
MOMOJHEHNUS OOOPOTHBIX CPEACTB MPEANPHUATHS, IMOCKOJIBbKY NpojaBas HX,
HallpUMEpP, Ha IIOCTABKY 3JIEKTPOAHEPIUH, NOCTABIIMK IIOJy4YaeT JEHBIH,
KOTOpble  OyJeT  HCHOJb30BaTh YK€  CEroAHs, MHBECTUPOBATH B

sHeprocoepexxenne. Kpome TOro, KoOMIaHus BIpaBe pacCUUTHIBATh Ha



peanu3anuio BiaaeabllaMi (BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB IpaBa MPUOOpETEHUS
0a30BOr0 aKTHBA, YTO MOYKHO pacCMaTPUBATh KaK CBOETO PoOJia KOHKYPEHTHOE
npeuMyIiecTBo Ha poiHKe. C JApyroil CTOPOHBI, B YCIOBHSIX KpH3UCa W
uHQIME  (GUKCHpOBaHHAs IleHA aKTHBa HAa MOMEHT MpoJaxH (brodepca
3alUIINAeT TOKYIATeNII OT BO3MOYKHOTO TOBBIIICHHUS IICHBI Ha JICKTPOIHEPTHIO
U TOOyXKJaeT OrpaHMYMBaTh €€ TOTpeOJeHHEe Ha YpPOBHE, KOTOPHIMA
3aukcupoBaH B (PproYepcHOU caenke. Takum o0pa3oM, CHOCOOHOCTH
¢dBrrOYEPCHOTO KOHTpaKTa aKTUBU3HPOBATH OCYIIIECTBIICHUE
9HEprocOeperaronfx MEPONPUATHH 3a CUET MPHUCYIINX €My HHBECTHIIMOHHBIX
BO3MOYKHOCTEH, IeJIeCO00pa3HO CYHUTATh IHEProcOEperarouM MOTCHIIUATIOM
3TOr0 (PMHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA.
Jlureparypa.
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